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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

DO MUNICIPIO DE GUARAPARI / ES - IPG
COMITE DE INVESTIMENTO

ATA DA CENTESIMA DECIMA TERCEIRA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO IPG

Aos oito dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 09h00min,
reuniu-se na sede administrativa do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Guarapari/ES — IPG, situada na Avenida Mar do Norte, n® 202, Praia do
Morro — Guarapari — ES, o Comité de Investimentos do IPG, para tratar das matérias
constantes da pauta previamente divulgada.

A reunido foi aberta pelo Senhor Marleno Medeiros Oliveira, Presidente do Comité,
que apds cumprimentar os presentes, registrou a leitura da ata da 112* Reuniado
Ordinaria, realizada em 23 de maio de 2025, a qual foi aprovada por unanimidade.

O Senhor Presidente retomou os principais pontos da reuniao anterior, especialmente
as analises sobre:

(i) o cenario politico-econdmico do 1° trimestre de 2025;

(i) a deliberagao pelo credenciamento da consultoria Amplie;

(iii) os desenquadramentos passivos de fundos e respectivos resgates; e
(iv) a analise preliminar de novas alternativas de alocagao.

1. Contextualizagcdo Econémica e Politica

O Comité iniciou os trabalhos desta reunido com uma avaliagdo do cenario
macroecondmico nacional e internacional, destacando pontos de atencdo para o
RPPS:

e Politica monetaria: a taxa Selic foi reduzida para 10,25% a.a., em continuidade
ao ciclo de afrouxamento iniciado em 2024, com expectativa de encerrar o ano
proxima a 9,75% a.a.. Essa trajetéria reforca o movimento de migragao gradual de
recursos da renda fixa tradicional para ativos com maior duration e para fundos
multimercados.

e Inflagdo: o IPCA acumulado em 12 meses esta em 4,0%, acima da meta central
de 3,0%, porém dentro do intervalo de tolerdncia. A inflagdo de servigos segue
pressionada, o que mantém a necessidade de cautela na gestdo de ativos
indexados a inflagao.

e Fiscal: a incerteza em torno da execugdo do novo arcabouco fiscal persiste,
especialmente diante da dificuldade do governo em ampliar receitas e conter
despesas. Esse cenario eleva o prémio de risco dos titulos publicos de longo
prazo, exigindo seletividade nas alocagoes.

e Politica e governanga: o ambiente politico segue com desafios de articulagao
entre Executivo e Congresso, com impacto direto nas pautas de reforma tributaria
e previdenciaria. O Comité ressaltou que instabilidades nesse campo refletem no

humor do mercado e nos precos de ativos. 9/

&~



r »
2 &, —a ¥
s
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

DO MUNICIPIO DE GUARAPARI / ES — IPG
COMITE DE INVESTIMENTO

e Internacional: o Federal Reserve (EUA) tem sinalizado postura cautelosa,
adiando cortes de juros diante da resiliéncia da economia norte-americana. Esse
fator mantém o dolar valorizado frente ao real, impactando os fluxos de capital
estrangeiro e aumentando a volatilidade de ativos emergentes.

O Senhor Presidente enfatizou que, para um RPPS, essas condigbes exigem
diversificagao, prudéncia e aderéncia estrita a Politica Anual de Investimentos
(PAI/2025), de modo a garantir o equilibrio entre rentabilidade, liquidez e seguranca.

2. Nova Composigao do Comité

Foi apresentada a alteragdo da composicdo do Comité, conforme Portaria/lPG n°
103/2025, publicada em 25 de agosto de 2025, que revogou as Portarias IPG n°
049/2021 e n° 079/2024 e redefiniu a estrutura do colegiado. O Comité passa a ser
composto por:

Membros Titulares

¢ Marleno Medeiros Oliveira — Membro Nato (Presidente do Comité);

e Juliana Santos Ribeiro — Servidora do IPG;

e Vitor Florindo Assis de Freitas — Servidor do Poder Executivo;

¢ Davi Heringer Nascimento — Servidor do Poder Executivo;

e José Augusto Ferreira de Carvalho — Servidor Aposentado.
Membros Suplentes:

e Ana Lucia Souza da Silva;

e Andrea Morais Martins Brandéo.
O Presidente ressaltou a relevancia da pluralidade de perfis e experiéncias para
enriquecer o processo decisoério e reforgou o papel do Comité como 6érgéo técnico de
governancga do RPPS.

3. Analise de Fundos em Estudo e Credenciamento

O Presidente destacou o credenciamento da Estoril, distribuidora do Fundo
Finacap Mauritsstad Fl A¢des, o que viabilizou sua inclusdo nas analises.

A consultoria apresentou avaliagdo preliminar sobre os fundos em estudo, com
destaque para:

e Gestoras Empire Capital (Tarpon e Guepardo), Grid (Icatu), Itati e Santander;
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e Aspectos analisados: governanca e histérico, liquidez, enquadramento
normativo (Res. CMN n° 4.963/2021), volatilidade e potencial de contribuicdo para
a meta atuarial (INPC + 5,30% a.a.).

O conselheiro José Augusto Ferreira de Carvalho reforgou a importancia de
observar que o desenquadramento passivo decorre de movimentagdes do mercado,
nao de decisdo direta do RPPS, sendo imprescindivel respeitar os limites previstos
na Resolugio CMN n° 4.963/2021 e na PAI/2025, devidamente informada ao
Ministério da Previdéncia via DAIR.

4. Estratégia de Resgates

O Comité registrou os seguintes resgates, fundamentados no Art. 8° da Resolugao
CMN n° 4.963/2021, que trata do enquadramento e monitoramento continuo da
carteira:

Fundo Banestes
e Banestes FIC Estratégia FI RF — R$ 5.000.000,00
e Banestes Fl Valores Referenciado — R$ 8.566.099,28

Total: R$ 13.566.099,28, reaplicados no Fl Liquidez Referenciado DI.

Os resgates realizados nos fundos Banestes FIC Estratégia FI RF e Banestes Fl
Valores Referenciado, no montante de R$ 13.566.099,28, ocorreram porque ambos
possuem em sua composi¢éo cotas do mesmo fundo, o Fl Liquidez Referenciado DI.
Assim, para otimizar a gestdo da carteira, simplificar o acompanhamento e evitar
duplicidade de exposigdo, os valores foram reaplicados diretamente no FI Liquidez
Referenciado DI.

Fundos Caixa Econémica Federal

Fundo Financeiro:
e Caixa Fl Agdes Construgao Civil - R$ 101.795,45
e Caixa FIl Agoes Infraestrutura — R$ 172.939,54
e Caixa Fl Agdes Consumo —R$ 10.577.512,00

Total: R$ 341.526,90 , alocados nos fundos mencionados abaixo.

Fundo Capitalizado:

e Caixa Fl Agoes Construgao Civil — R$ 199.605,33
e Caixa Fl Acgdes Infraestrutura — R$ 326.159,61
e Caixa Fl Agbes Consumo — R$ 133.408,16 /
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e Caixa Brasil IPCA XVI Crédito Privado — R$ 4.104.082,59
e Caixa Brasil ETF IBOVESPA Fl Agbes - R$ 7.245.539 46

Total: R$ 12.350.322,05, alocados nos fundos mencionados abaixo:
5. Deliberagédo sobre Aplicagées

Apés analise técnica e deliberagdo, os recursos dos resgates foram realocados da
seguinte forma, em conformidade com o Art. 7° da Resolugdao CMN n° 4.963/2021

Fundol/instituicao Valor (R$) Enquadramento
Santander Institucional Fl Ref. DI R$ 3.000.000,00  ||Art. 7°,1, “a”
Itau Institucional FI RF Ref. DI W/ R$ 3.000.000,00  ||Art. 7°, 1, “a@”
Guepardo Valor Institucional FIC Fl Agdes RS 2.000.000,00 ||Art. 7°, 1, “b”

Tarpon GT Institucional FIC FI Agdes R$ 1.000.000,00 |Art. 7°, 1, “b”

Finacap Mauritsstad Fl Ag¢des R$ 1.000.000,00 ||Art. 7°, 1, “b”

Icatu Vag Igarate Long Biase FIM v R$ 1.000.000,00 ||Art. 7°, 11
TOTAL DAS ALOCAGOES R$ 11.000.000,00

O valor remanescente dos resgates realizados nos fundos da Caixa Econémica
Federal, no montante de R$ 1.691.848,95, foi automaticamente direcionado para o
Fundo Disponibilidade, classificado como enquadrado nos termos da Resolugéo
CMN n° 4.963/2021. Essa movimentacdo ocorreu de forma operacional, garantindo
que os recursos permanecessem devidamente alocados em ativo de liquidez imediata
ate a efetiva realocacao definida pelo Comité.

7. Encaminhamentos

Manter monitoramento dos fundos desenquadrados passivamente, com atengéo aos
prazos de regularizagao e resgate;

Solicitar da consultoria relatérios comparativos dos fundos em analise, destacando
volatilidade, drawdown e consisténcia de rentabilidade;
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Avaliar possiveis oportunidades em titulos publicos indexados ao IPCA de longo
prazo, em alinhamento ao passivo atuarial do RPPS.

Nada mais havendo a tratar, o Senhor Presidente agradeceu a participacao de todos
€ encerrou a reuniao as 11:00 horas. Para constar, lavrou-se a presente ata, que
apos lida e aprovada, sera assinada pelos membros presentes.

Guarapari/ES, 08 de setembro de:

MARLENO MEDEIROS OLIVEIRA
President N r
Juliar@'&ﬁﬁ?mbeiro José Aﬁg o Ferreira de Carvalho
Membro
Da ascimento

Membro Membro






